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Synthése : Un résultat positif et des remboursements qui continuent

SPEAR a connu un exercice comptable marqué par 328 720 € de remboursements
aux épargnants. Pour rappel, comme depuis la création de SPEAR, nous
remboursons les épargnants au nominal de leur souscription et ainsi que nous
comptons procéder jusqu’a la fermeture de SPEAR.

Nous n’avons enregistré aucune souscription puisque nous les avons fermées. Le
montant des remboursements est inférieur aux années précédentes a cause du
calendrier fiscal de nos épargnants dont les demandes de remboursement seront
plus élevées en 2024, 2025 et 2026.

Comme les deux années précédentes, du fait d’'un mauvais calcul comptable réalisé
ces derniéres années, nous avons enregistré des charges importantes en 2022 pour
régulariser des produits sur-estimés par erreur les années précédentes. Cela est di
aux rémunérations de certains de nos comptes a termes qui étaient comptabilisées
deux fois ainsi qu'un mauvais enregistrement des obligations (voir la derniere
section de ce document). C'est problématique mais financiérement progressivement
récupérable.

Ainsi, grace a des mesures prises précédemment, les charges sont limitées et nous
cléturons I'exercice avec un léger bénéfice. Ainsi le compte de résultat sur 2022 est
de 4 555 €. Pour rappel voici les mesures prises I'année derniére :
- Depuis novembre 2021 la direction ne se rémunére plus du tout pour la
gestion de SPEAR. Pour rappel cela représentait environ 550€ nets par mois
- Depuis décembre 2020 les services de secrétariat et informatique réalisés par
Capsens a SPEAR sont gratuits et le resteront aussi longtemps que
nécessaire.
- Les seules charges significatives qui restent sont celles liées aux prestations
du cabinet d'expertise comptable et du commissariat aux comptes.

Pour rappel SPEAR a mis fin au financement de projets et a la collecte d'épargne en
décembre 2018. Cela a été expliqué dans un mail aux sociétaires et reste accessible
ici https://spear.fr/decouvrir-pourquoi. Dans les grandes lignes c’est d{i a la faiblesse
des taux d'intérét et a la disparition de I'ISF.

Organisation des placements

Les placements de SPEAR sont réalisés de telle sorte que les remboursements
seront possibles aux échéances fiscales des épargnants. Ainsi il n'y aura pas de
probléme pour rembourser les épargnants jusqu’a la fin de SPEAR.

Ce sont des placements peu risqués dans des comptes a terme de banques ou des
obligations du Crédit Coopératif, de BPCE, du Crédit Agricole ou de Younited
Credit.
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Environnement économique

L'environnement économique est plutdét bon du fait de la remontée des taux
d'intérét de nos placements. Voir la partie suivante.

Evénements importants depuis la date de cloture

La remontée des taux impacte positivement le compte de résultat de SPEAR mais
cela est progressif car cela demande d’écouler nos placements actuels avant de
réaliser de nouveaux placements. De plus c’est surtout début 2023 que les taux des
comptes a terme devinrent intéressants. Ainsi c'est en février 2023 que nous avons
pu placer certaines sommes a 3% alors que ce montant était de 0,1% sur les
comptes a termes un an auparavant.

Nous avons constaté que certains épargnants ont été remboursés par erreurs deux
fois d'une méme souscription. Le montant total s'éleve a 45 280 €. Nous les
recontactons en 2023 pour récupérer les fonds. Pour linstant ceux-ci sont
coopératifs. Si nous ne récupérerons pas la totalité des fonds en 2023 nous
passerons une dépréciation |'année prochaine.

Nous avons changé de cabinet comptable au 1er janvier 2023 du fait des erreurs
constatées sur les exercices précédents. Nous sommes passés chez ORCOM qui
travaille bien pour le moment et qui exerce a un prix équivalent du précédent
cabinet.

Bilan et résultat

Au 31 décembre 2022, le total bilan s'éléeve a 3 999 330 Euros. Le résultat de 4 555
Euros et il n'est pas question de verser de dividendes aux sociétaires du fait du
report a nouveau négatif. Il améliore le report a nouveau qui s'élevait a -54 650 €.
Plus globalement, il n‘est pas prévu de verser d'intérét dans les années a venir car il
s'agit de consolider le bilan de SPEAR afin de rembourser tout le monde jusqu’au
terme.

Charges

Les charges d’exploitation (12 162 €), en baisse de 18 427 € par rapport a 2021,
sont principalement constituées de [|'expert-comptable et du cabinet de
commissariat aux comptes. Aux charges d’exploitation il faut ajouter les charges sur
cessions valeurs mobilieres de placement qui s'élevent a 31 135 €, apres impact de
la correction de l'erreur des années précédentes. Il s'agit de la moins-value sur la
cession d’obligations de placement. Celles-ci ne constituent pas une surprise car
leur rémunération nous a rapporté plus et la rentabilité nette est d'environ 1% sur
ces placements. D’autres obligations seront cédées dans les années a venir et
provoqueront le méme mécanisme.
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Vous pouvez consulter les comptes détaillés parmi les autres documents a
télécharger et nous joignons ici le document réalisé par notre comptable présentant
les dépréciations des obligations. Ce tableau sera présenté pendant I'’Assemblée
générale. Il faut retenir que les charges suivantes ont déja été enregistrées :

e 22803 € en 2020

e 31135€ en 2021

e 31135€en 2022

Celles restant a venir :
26 206 € en 2023
25 591 € en 2024
20 300 € en 2025
5183 € en 2026

D'aprés nos prévisions, les rémunérations de nos dépdts dépasseront, comme en

2022, ces montants chaque année, nous permettant d'avoir un résultat positif
chaque année a venir.
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